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Em 2019 um total de 199 produtos
(SH4) tiveram as maiores receitas
observadas desde 2010 tais como:

Assim como nas exportacdes, 98
produtos (SH4) também alcangcaram
valores recordes de importacao desde
2010 tais como:

Carne bovina congelada, tubos e
perfis ocos de ferro/aco, carne bovina
refrigerada, ouro, bovinos vivos,
turborreatores de impulso a gas e
suas partes, oleos de petréleo e
pastas quimicas de madeira.



| - CONTEXTO GERAL E GRANDES NUMEROS DO COMERCIO EXTERIOR
DO BRASIL

Em 2019 alguns fatos condicionaram o desempenho da economia mundial e, em maior
ou menor medida, também o comércio do Brasil com o0 mundo e com os paises arabes.
Entre eles estao:

- disputa comercial entre Estados Unidos e China
- instabilidades sociais na regidao do Oriente Médio
- questdes em aberto com o Brexit

- recentes tensdes entre Estados Unidos com o Ira

No ambiente interno, a economia e a geragao de empregos nao tiveram o ritmo de
crescimento esperado, apesar dos avangos na aprovagao da reforma da previdéncia, da
diminuicao da taxa de juros e das boas perspectivas para o desempenho do pais nos
proximos anos.

Pode-se evidenciar a importancia dos paises arabes no comércio exterior do Brasil pela
participacdo destes no total comercializado com o mundo. Em 2018, os paises arabes
foram o 5° maior destino das exportagdes e a 5% origem das importagdes. Ja em 2019, o
grupo de paises arabes foi o 3° maior comprador atras apenas de China e Estados
Unidos; e o 5° fornecedor do Brasil, atrds de China, Estados Unidos, Argentina e
Alemanha.

Importancia dos Arabes para
o Comércio do Brasil em 2019
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Comércio com o mundo:

Em 2019, o Brasil alcancou uma corrente de comércio de US$ 4014 bilhdes e um
superavit de US$ 46,7 bilhdes em sua balanca comercial com o mundo. Estes sdo
valores 20% e 5,5% menores do que os alcancados em 2018.

A exportacdo teve um total de US$ 224 bilhdes e a importacdo US$ 177,3 bilhdes em
2019, valores respectivamente, 7,5% e 3,3% inferiores aos observados no ano anterior.

Comeércio com os paises arabes:

Com os paises arabes, o Brasil formou uma corrente comercial de US$ 19,2 bilhdes e um
superavit de US$ 5,2 bilhdes em 2019, que sdo 0,5% e 35,2% superiores ao observado no
ano anterior. As exportacdes de US$ 12,2 bilhdes cresceram 6,3% e as importaces de
US$ 7 bilhdes tiveram queda de 8,3% comparado a 2018.

TOP S DESTINOS TOP 5 FORNECEDORES
EXPORTACOES BRASILEIRAS IMPORTACOES BRASILEIRAS
(Us$ BILHOES) (Us$ BILHOES)

China 62,87 China 3527
Estados Unidos 29,56 Estados Unidos 30,08
Paises Arabes 12,19 Argentina 10,55
Holanda 10,08 Alemanha 10,28
Argentina 9,72 Paises Arabes 6,99

DESTAQUES DAS EXPORTACOES DO BRASIL AOS PAISES ARABES

MAIORES COMPRADORES DESTAQUES DE CRESCIMENTO
VARIAC[\O 19/18 VARIACAO 19/18
Emirados Arabes Unidos US$ 2.213 | +8,84% Mauritania +153,45% | US$ 112,06
Arabia Saudita US$ 2.036 | -3,05% Catar +81,06% | US$ 484,61
Egito US$ 1.826 | -14,36% Bahrein +61,92% | US$ 676,50
Argélia US$ 1.040 | +3,22% Oma +39,02% | US$ 938
Oma US$ 938 |+39,02% [émen +31,84% | US$ 331

DESTAQUES DAS IMPORTACOES DO BRASIL AOS PAISES ARABES

MAIORES VENDEDORES DESTAQUES DE CRESCIMENTO
VARIAGCAO 19/18 VARIACAO 19/18
Arabia Saudita US$ 2.299 | -0,82% Libia +703,8% | US$ 166,74
Argélia US$ 1.733 | -28,41% Jordania +2297% | US$ 27,35
Marrocos US$ 953 | +4,26% Tunisia +106,10% | US$ 59,71
Emirados Arabes Unidos US$ 554 | -1,25% Catar +23.95 | US$ 338,28

Catar US$ 338 | +23,95% Egito +16,87% | US$ 314,91



Il - A demanda mundial pela exportacao arabe, a diversificagcao
econdmica e suas implicagdes para a exportag¢ao do Brasil

Em 2019, uma expectativa de diminui¢cao da atividade global foi substituida por
uma mais proxima da estabilizagao. Muitas das principais economias mundiais
promoveram politicas que aumentaram a disponibilidade de crédito via
reducao de suas taxas de juros. Essa expansao do crédito mundial tende a
favorecer as economias emergentes por meio do crescimento do consumo nas
economias mais desenvolvidas.

O temor de uma queda do crescimento do PIB da China pela a guerra comercial
travada com os Estados Unidos acabou nao se concretizando, pois o governo
chinés implementou uma série de politicas internas para estimular seu
crescimento, a exemplo da reducao das taxas de juros para empréstimos, a
ampliagao do crédito e a permissao para uma politica fiscal mais frouxa em nivel
subnacional. Sob este contexto externo de riscos e oportunidades o Banco
Central do Brasil, em seu Relatdrio de Inflagao de dezembro de 2019, expressa
que “O cenario externo atual pode ser classificado como neutro, quando no
inicio do ano era negativo”.

Os recentes atritos entre Estados Unidos e Ira, podem gerar algumas
consequéncias para o comeércio entre Brasil e os paises arabes. O reflexo mais
imediato € o aumento da cotacao do petroleo no mercado internacional e o
consequente aumento do custo de importagcao pelo Brasil, tendo como
pressuposto para o aumento do consumo interno da commodity, também, a
expansao da atividade econdmica interna do Brasil. Além do custo dos
combustiveis, ja se verifica também o aumento do custo do seguro de
transporte maritimo para responder ao risco de transito dos itens exportados e
importados, assim como dos seguros de viagem.

O comércio exterior com a regiao dos paises arabes pode se tornar menos
rentavel em relacao a outros destinos considerados menos arriscados. Por fim,
caso haja uma escalada no conflito a instabilidade pode se espalhar para outros
paises da regiao, aumentando as incertezas e riscos, postergando projetos de

investimento e prejudicando a geracao de emprego e renda, de modo a reduzir
a capacidade de consumo, € consequentemente de importacao da populagao
arabe.




As economias desenvolvidas tém apresentado uma taxa de desemprego baixa e sua
renda e consumo sao grandes estimulos as exportagcdes arabes de combustiveis
minerais. Junto com China e India, os paises desenvolvidos estimulam a demanda
interna dos paises arabes pois as exportacdes de combustiveis minerais aumentam a
renda disponivel aos arabes, o que os permite ampliar suas importacdes para suprir a
demanda interna. Podemos esperar que as economias emergentes continuem
demandando grande quantidade de combustiveis minerais, ja que esta commodity
ainda € um importante insumo de base para o progresso da produc¢ao, urbanizacao,
entre outros. Ja os paises mais desenvolvidos possuem condi¢des — no sentido de
infraestrutura, renda, consciéncia ambiental e oferta de produtos e servigos substitutos
- para demandar cada vez menos o petroleo para fins de combustivel. Esse fato afeta
tanto os paises arabes - pela expectativa de diminuicao da entrada de recursos com a
gueda nas exportacdes de petrdleo- quanto o Brasil, que tém na regiao arabe um
grande mercado consumidor de produtos minerais e do agronegaocio.

DESEMPENHO DO PIB E SUAS EXPECTATIVAS
(PRECOS CONSTANTES | VARIACAO ANUAL) - FMI
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Mesmo com um ritmo menor de crescimento do PIB, os paises desenvolvidos ainda
necessitam de combustiveis minerais para movimentar suas economias. A janela de
tempo até a efetiva substituicdo da matriz energética cria um horizonte sob o qual
verifica-se a sua grande dependéncia da importacao de petréleo dos paises arabes. A
efetividade desse consumo & um gatilho importante para o incentivo a producao,

geracao de renda e posterior consumo do governo, iniciativa privada e familias arabes.




Fazenda vertical em desenvolvimento em Dubai

Outro fator que tende a impulsionar a demanda arabe diz respeito ao projeto de
diversificar as economias e garantir a segurancga alimentar a sua populagcao. O tamanho
dos esforcos para efetivar este ultimo podem ser exemplificados pelo o projeto de
Dubai de possuir a maior plantagao vertical do mundo, com conclusao prevista para
2020. A fazenda ira ocupar uma area de cerca de 40.000 m2, e tera um custo de
aproximadamente US$ 40 milhoes.

Os grandes investimentos publicos e privados em infraestrutura logistica e social e na
construcao de plantas industriais ou em outras atividades comerciais aumentam a
demanda interna por insumos, bens intermedidrios - know how, maquinas e
equipamentos - e bens de consumo finais, como alimentos, bebidas, vestuario,
decoragao, servigos, entre outros. Tal contexto abre grandes oportunidades para o Brasil
se tornar um parceiro cada vez mais importante para aquela regiao. Para diversificar
suas economias e garantir a seguranca alimentar da populacao, os arabes necessitam
de maquinas, equipamentos, conhecimento e tecnologia, que o Brasil também pode
fornecer.

Assim como observado ao longo dos ultimos anos, as exportacdes do Brasil aos arabes
continuaram com a preponderancia do agronegocio nas vendas, que representou mais
de 50% do total da receita obtida pelo Brasil em 2019.

Os principais itens foram:

- Carne de frango - US$ 2,4 bilhées | +6,41%
- Acucar - US$ US$ 2,2 bilhdes | -23,7%

- Carne bovina - US$ 1,2 bilhdo | +2,7%

- Milho US$ 1,1 bilhdo | +46,41%

Além do agronegdcio, podemos destacar as exportacdes de minério de ferro com um
total de US$ 1,8 bilhdo | +7,23%; tubos e perfis ocos de ferro ou aco com US$ 2678
milhdes | +81,62% e turboreatores e outras turbinas a gas somando US$ 225 milhdes |
+145,3%.




Pauta das exportacoes do Brasil aos paises arabes:

POR PRODUTO POR FATOR AGREGADO

Manufaturados
16,5%

Outros
29%

Minério de
ferro
15%

A preponderancia dos produtos agricolas na pauta exportadora do Brasil tem levantado
criticas a respeito da importancia de se estimular a receita obtida com a venda de
produtos de maior valor agregado, muitas vezes associados exclusivamente aos bens
manufaturados. E preciso, no entanto encarar essa questdo por uma 6tica mais ampla,
pois 0 sucesso da agropecuaria brasileira nao vem unicamente dos condicionantes
geograficos e climaticos, mas também, pelo intensivo e constante investimento
publico e privado no desenvolvimento da tecnologia agricola, que abrange a ampliacao
do uso da terra, o ganho de escala e escopo de producao, com qualidade e respeito as
normas ambientais. Isso sem falar do efeito multiplicador que a atividade agropecuaria
exerce em todas as esferas econdmicas do pais, a exemplo de institui¢cdes financeiras,
empresas de logistica e armazenamento, seguradoras, empresas de informatica e
tecnologia, entre muitas outras, que se beneficiam pela oferta de servicos e produtos
demandados pelo agronegdcio. O alto valor agregado da agricultura do Brasil esta
também na viabilizagcdo da producao antes da porteira, nao devendo ser buscado
unicamente no valor de venda de sua producao.

O ano de 2019 foi muito bom para as vendas do Brasil aos paises arabes. Um total de 199
produtos (SH4) tiveram as maiores receitas observadas desde 2010. Podemos destacar
as vendas de carne bovina congelada, tubos e perfis ocos de ferro/aco, carne bovina
refrigerada, ouro, bovinos vivos, turborreatores de impulso a gas e suas partes, 6leos de

petrdéleo e pastas quimicas de madeira.




Ill - Vetores para o fornecimento arabe das importa¢oées do Brasil

No ano de 2019, o Brasil continuou mostrando avango nos seus indicadores
econdmicos, mesmo gue nao no ritmo desejado. Os numeros divulgados pelo Banco
Central ainda nao refletem os valores de novembro e dezembro de 2019, mas ja se
mostram melhores que os verificados em 2018. A reforma da previdéncia foi aprovada e
outras estdo sendo encaminhadas para auxiliar no equilibrio fiscal do governo. As
parcerias publico-privadas tém um marco regulatério cada vez melhor e mais claro, o
governo tem promovido um forte controle dos gastos, a taxa de juros Selic diminuiu e o
crédito se expandiu. A taxa de inflacao esta abaixo da meta estabelecida pelo governo,
0 que coloca a ainda elevada taxa de desemprego como um dos principais desafios a
serem superados pelo Brasil ao longo dos proximos periodos. Vale notar que o
desemprego responde por parte dos baixos indices de pregos no Brasil.

Condicionantes da Capacidade de Consumo Interno do Brasil:
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IV - As importacoes do Brasil

O contexto interno positivo, formado pela diminuicdo do desemprego, da
nao-deterioragcao do poder de compra do Real e dos estimulos ao consumo por meio da
liberagcao de recursos para saque do FGTS, estimulam o consumo no pais. Isso explica
parte dos bons numeros de importacdao de combustiveis minerais dos paises arabes em
2019, mesmo num contexto de precos mais baixos no mercado internacional.

A demanda das empresas e dos consumidores no Brasil estimula o aumento da
producgao interna e as importacdes de bens e produtos, seja para consumo final ou
COmMoO iNsSUMo para o processo produtivo, como combustiveis e fertilizantes. De acordo
com a Serasa Experian, até novembro de 2019 a demanda por crédito cresceu 8,6% para
as empresas e 12,2% para os consumidores. Esses numeros tém relagao direta com o as
importagcdes do Brasil vindas dos paises arabes. As empresas sediadas no Brasil se
defrontam com a falta de um leque maior de opgdes logisticas, ficando muito
dependentes do modal rodovidrio que necesita significativamente de combustiveis
gue, em boa parte, sdo importados dos paises arabes.

O principal item da pauta importadora brasileira dos paises arabes foi combustiveis
minerais. O total comprado foi US$ 4,1 bilhdes, valor 12,3% inferior ao de 2018. A condigéo
de deterioragao das economias da América Latina, principalmente na Argentina, Chile,
Venezuela e Bolivia, afeta negativamente o desempenho da economia interna por estes
serem importantes mercados consumidores das exportacdes do Brasil. Isso traz
impacto na producao nacional e, consequentemente, afeta negativamente as
importagdes de combustiveis minerais do Brasil ja que a demanda interna ainda nao
ganhou o vigor suficiente para estimular e sustentar a produgao nacional.

Sustentabilidade do Crescimento do PIB do Brasil
Taxa acumulada de 4 trimestres
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As boas perspectivas para a economia do Brasil nos proximos periodos sao reforcadas
pela constatacao de que o crescimento do PIB brasileiro nos ultimos trimestres tem
sido estimulado pelo consumo das familias, os aumentos da produg¢ao agropecuaria, da
industria, dos servicos e dos investimentos privados, uma vez que o governo tem
implementado politicas mais rigidas de controle fiscal e orcamentario e,
consequentemente, diminuido a sua atuacao direta na formacao do PIB. Assim, a
contengao de gastos do governo nao tem impedido a recuperagao da atividade
econdmica do pais.

A analise do desempenho do PIB brasileiro por grandes setores, com destague para a
continua expansao agricola, também fornece parte significativa do bom desempenho
das vendas dos arabes de adubos e fertilizantes para o Brasil. Foram US$ 2,04 bilhdes
importados em 2019, valor 0,44% inferior ao verificado em 2018.

Pauta das importag¢des do Brasil dos paises arabes:

POR PRODUTO POR FATOR AGREGADO

Manufaturados
Plasticos e suas 1%
obras
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Assim como observado nas exportacdes, 98 produtos (SH4) também alcangaram
valores recordes de importacao dentro de um periodo de 10 anos, iniciados em 2010.
Dentre eles, podemos destacar adubos de nitrogénio, fosforo ou potassio; cordas e

cabos de aluminio nao isolados para usos elétricos; polifosfatos e fios de aluminio.




V- Pavimentos para o futuro préoximo

No ano de 2019, o Brasil e alguns paises arabes também firmaram acordos e
memorandos de entendimento que, direta ou indiretamente, tendem a favorecer a
ampliagdao do comércio e dos investimentos entre as nagdes. Podemos destacar o
memorando de entendimento entre o Brasil e os EAU sobre Parceria Estratégica, o
acordo sobre cooperacdo e assisténcia mutua em matéria aduaneira e o de cooperagao
e facilitagao de investimentos. Com a Arabia Saudita foi firmado um acordo de
facilitacdo de concessao de vistos. Ja com o Catar, dois acordos foram firmados: um
para a isengao de vistos de visita e outro sobre cooperagdo no campo da saude. Com o
Marrocos, por sua vez, foi celebrado um acordo para cooperagao em matéria de defesa
e outro para facilitagdo de investimentos.

Os grandes projetos de investimento nos paises arabes sdo uma forca de estimulo a
importacao de produtos naquela regiao, cujos fatores geograficos e climaticos ainda
exercem grande influéncia na disponibilidade de alimentos e bebidas, hoje

notadamente importados, e nas politicas publicas para a geragao de empregos.
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