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Principais destinos: Ardbia Saudita, Emirados Arabes Unidos, Egito, Bahrein e Argélia
Principais produtos: aclcar, carne de frango, minério de ferro, milho e carne bovina

IMPORTAGAO
Principais fornecedores: Marrocos, Arabia Saudita, Argélia, Emirados Arabes Unidos e Libia
Principais produtos: adubos/fertilizantes, combustiveis minerais, plastico, aluminio e derivados

O bloco de paises arabes Nos Ultimos 5 anos os arabes

foram o 20 maior fornecedor
de combustiveis minerais para
o Brasil, atras apenas dos
Estados Unidos.

permanece como o 3°maior
parceiro comercial do Brasil,
atras somente de China e
Estados Unidos.

A tendéncia observada nos ultimos periodos, acompanhada pela
gueda da taxa SELIC indica que podemos esperar um aumento
da atividade econémica do Brasil e, consequentemente, das

importacoées de forma geral, especificamente dos paises
arabes.

Fatores que geram estresse na economia brasileira,
sob o ponto de vista das oportunidades do comércio
exterior:

A persistente desigualdade de renda

Disputa comercial e de tecnologia entre Estados Unidos
e China

Préximos passos da saida do Reino Unido da Comunidade Europeia
Diversos conflitos e tensdes sociais ao redor do mundo
Crise econdmica na Argentina

Proliferagao do coronavirus



1. CONTEXTO ECONOMICO MUNDIAL E EXPECTATIVAS PARA O
COMERCIO EXTERIOR

O primeiro més do ano ja parece ter demonstrado indicios das dificuldades que
precisarao ser superadas em 2020. A perspectiva de crescimento da economia mundial
para o ano foi recentemente revista para menos do que era esperado previamente.
Nota-se um sentimento protecionista e de receio que se espalha por governos e pela
iniciativa privada, que acaba por embargar projetos de investimento e reduzir o ritmo
de consumo.

Exportacao Brasil - Top 10 Paises Arabes

(US$ Milhoes)
m Jan/20 out/18
o |— 220
Brasil 204
. S o | 2,80
Oriente Médio e Asia Central 290

S . ; 1,60
América Latina e Caribe l 184
1,30

Area do Euro

1,39
: . 1,60
Economias desenvolvidas 167
350
Mundo 340

A persistente desigualdade de renda, os temores quanto a proliferacao do coronavirus,
a disputa comercial e de tecnologia que envolve Estados Unidos e China, os proximos
passos da saida do Reino Unido da Comunidade Europeia, os diversos conflitos e
tensdes sociais ao redor do mundo e a crise econdmica por que passa a Argentina (e,
em menor medida, outros paises da América Latina) sao fatores que geram estresse na
economia brasileira, sob o ponto de vista das oportunidades do comércio exterior e de
sua insercao na cadeia de compradores e fornecedores global. Ao mesmo tempo, as
possibilidades que emergem da Revolucao 4.0 e das novas necessidades, demandas e
regulamentacao exercida por consumidores, governos, iniciativa privada e pelo terceiro
setor sobre a sustentabilidade na produc¢ao, consumo e descarte sao fatores que, por
sua vez, geram caminhos que o Brasil pode trilhar alinhado a sua vocacdo para

lideranga na cadeia de produg¢ao e consumo sustentavel.




Esse cenario torna os investidores mais sensiveis aos riscos e a possibilidade de retorno
sobre o que foi investido, de modo que se possa esperar um movimento de alocacgao de
recursos em direcao a paises mais desenvolvidos (notadamente os Estados Unidos),
considerados mais seguros e de menor risco. O recente movimento dos Estados Unidos
de reverter a politica de expansao do crédito via diminuigao das taxas de juros tende a
exercer uma pressao pela desvalorizagdo cambial das moedas da maior parte dos
paises em desenvolvimento. Por ser considerado um investimento “livre de risco”, o
ligeiro aumento da taxa de juros daquele pais ja exerce forte influéncia na
movimentacgao de capitais ao redor do mundo.
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A busca dos investidores por oportunidades em economias em desenvolvimento
dependera muito das boas condi¢cdes regulatdrias e de clima de negdcios, muitas vezes
advindas de reformas estruturais, que viabilizem boas oportunidades.




2. A ECONOMIA BRASILEIRA E O COMERCIO EXTERIOR

A corrente comercial do Brasil com o Mundo alcancou US$ 30,37 bilhées em janeiro de
2020, valor 11,4% inferior ao primeiro més de 2019. A receita total do Brasil com as
exportagcdes caiu 19,8%, enquanto as despesas com importacao cairam 2,2%. Foram
exportados US$ 14,44 bilhdes e importados US$ 15,93 bilhdes, resultando em um déficit
de US$ 1,5 bilhdes.

Paises Arabes:

Comportamento similar pdde ser observado nas relagdes com as nacdes arabes, mas
desta vez com um superavit para o Brasil de US$ 624 milhdes. As exportacdes de US$
834 milhoes, as importacdes de US$ 210 milhdes e a corrente comercial de US$ 1,04
bilhao, foram, respectivamente, 17,2%, 64,8% e 34,9% inferiores as observadas em janeiro
de 2019.

Exportacdo Brasil - Paises Arabes Importacdo Brasil - Paises Arabes
== 2019 - 2020 9= 2019 o 2020
__ 1400 = L000
192}
g 1200 S 800
£ 1000 =
= 200! ® -
% 600 8200
2 400 =
200 ©
200
0) 0
S R e =i 232:23235%:3§3
Corrente Comercial Brasil - Paises Arabes Saldo Comercial Brasil - Paises Arabes
= 2019 —o— 2020 e 2019 —0— 2020
@ o
8 2000 W 2 800
= = ©
S 1500 S 600
@ 1000 © B 400
2 =2
500 200
0 o > c
= T - o w N - =~ S — P
583353805838 58 §52353353%33 3

Os paises arabes seguem como importantes parceiros comerciais do Brasil. Somente
China e Estados Unidos compraram mais do Brasil em janeiro de 2020, e assim como as
nacdes arabes, com valores 8,8% e 28,9% menores. Os arabes nao aparecem entre os 10
principais fornecedores das aquisicées do Brasil no exterior em janeiro de 2020. Mesmo
assim, a parceria do Brasil e dos paises arabes os colocaram na quinta posi¢cao quando
observadas a corrente comercial. China, Estados Unidos, Argentina e Alemanha ficaram

a frente.




China

A queda das exportacdes do Brasil a China é explicada pela diminuicao de 41,12% das
exportacdes de petréleo bruto, que alcangou US$ 691,71 milhdes em janeiro de 2020,
frente a US$ 1,17 bilhdo em janeiro de 2019. A desaceleragdo da economia chinesa em
2019 fez com que o crescimento da sua produgao industrial fosse o mais fraco em mais
de 17 anos, muito por conta da guerra comercial com os Estados Unidos e da redugao
da demanda domeéstica.

As exportacdes de soja triturada também tiveram queda de 47,9%, passando de US$
716,49 milhdes no primeiro més de 2019 para US$ 373,28 milhdes em 2020. A soja
triturada é usada para ragao e, com o surto de febre suina africana que afetou a criagao
de suinos na China, os volumes de importacao foram gravemente afetados. Essa crise,
no entanto, trouxe crescimento nas exportacdes de carne, dado que a produgao local
foi comprometida:

carne bovina congelada carne de frango carne suina

+200,89% +108,04% +368,14%
US$ 322,77 milhses US$ 129,99 milhses US$ 82,94 milhdes




Estados Unidos

O comércio do Brasil com os Estados Unidos atingiu US$ 1,61 bilhdo (queda de 28,9%) na
receita com as exportacdes do Brasil e US$ 2,46 bilhdes (aumento de 8,6%) nas
despesas do pais com as compras vindas daquele pais. Apesar do comprometimento
do presidente americano de nao taxar o aco brasileiro, anunciado em dezembro de
2019, as exportacdes de produtos semimanufaturados de ferro ou aco apresentaram
uma queda de 23% em janeiro de 2020, atingindo US$ 150,7 milhdes. Além dessa queda,
pode-se destacar a diminuicdo de 37,3% das exportacdes de petrdleo refinado (US$ 11,2
milhées em janeiro de 2020), de 26,4% de café (US$ 64,3 milhdes) e de 55,8% nas vendas
de bulldozers/angledozers (US$ 61 milhdes).

As tabelas a seguir apresentam os paises arabes que mais se destacaram no comércio

exterior com o Brasil no primeiro més de 2020 e seus respectivos desempenhos frente

o0 mesmo periodo de 2019.

DESTAQUES DAS EXPORTAGCOES DO BRASIL AOS PAISES ARABES EM JANEIRO DE 2020

MAIORES COMPRADORES DESTAQUES DE CRESCIMENTO
VARIACAO 20/19 US$ MILHOES
Arébia Saudita US$168,50 | +7,0% Bahrein +481,4% | US$ 82,85
Emirados Arabes Unidos USs$ 122,26 | -32,7% Sudao +109,0% | US$ 2,32
Egito US$ US$ 120,3 | -15,6% Libia +47,2% | US$ 31,23
Bahrein US$ 82,85 | +481,4% Kuwait +40,9% | US$ 20,32
Argélia US$ 80,25 | -4,7% Arébia Saudita +7,0% | US$ 168,50

DESTAQUES DAS IMPORTAGOES DO BRASIL DOS PAISES ARABES EM JANEIRO DE 2020

MAIORES VENDEDORES DESTAQUES DE CRESCIMENTO
VARIAGAO 20/19 US$ MILHOES
Marrocos US$ 51,49 | + 22,7% Libano +1159% | US$ 1,31
Arabia Saudita Us$ 3718 | -78,7% Jordania +384,1% | US$ 1,07
Argélia US$ 30,12 | -85,3% Bahrein +2212% | US$ 7,78
Emirados Arabes Unidos US$ 30,01 -18,0% Marrocos +22,7% | US$ 51,49

Libia US$ 24,31 | n.d.




3. ANALISE DA PAUTA DE COMERCIO EXTERIOR ENTRE BRASIL
E OS PAISES ARABES EM JANEIRO DE 2020

As aquisicbes do Brasil nos paises arabes continuam concentradas nos mesmos
produtos: combustiveis minerais, adubos e fertilizantes responderam por mais de 68%
das importagdes brasileiras daquela regidao. Como possuem o petréleo em sua
constituicao basica, ambos grupos de produtos apresentaram diminuicdo no total
importado no més de janeiro de 2020 frente ao mesmo periodo de 2019,
respectivamente, de 88,89% e 28,52%.

Se, por um lado, essa diminuicdo reflete o baixo crescimento da economia brasileira nos
dltimos meses, por outro, o crescimento das importagcdes de 53% nas compras de
reatores nucleares, caldeiras, maquinas e equipamentos mecanicos pode indicar um
aumento da confianca das empresas quanto ao bom desempenho da economia
brasileira no médio prazo, ja que estao aumentando a importacao de bens utilizados
€m seus processos produtivos.
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As exportacoes do Brasil aos arabes, por sua vez, sdo predominantemente formadas por
produtos com baixa e média-baixa intensidade tecnoldgica (64% do total) que as fazem
muito sensiveis as vicissitudes do seu preco no mercado internacional. Por sua vez, 12%
da pauta de exportacao do brasil aquela regido sao classificados como bens de
média-alta e alta intensidade tecnolégica. Pela 6tica do fator agregado, 54% da receita
com as exportacdes foram obtidas pela venda de produtos basicos. Produtos
semimanufaturados e manufaturados representaram, respectivamente, 24% e 22% do
total. As vendas dos arabes para o Brasil concentraram-se, ao contrario, em bens de alta
e média-alta intensidade tecnoldgica (65% do total), e 80% da importacao brasileira
daqueles paises foram de bens manufaturados.




COMERCIO EXTERIOR DO BRASIL POR INTENSIDADE
TECNOLOGICA E FATOR AGREGADO

a) Exportacdo (variagdo média nos ultimos 12 meses)

Intensidade Tecnoldgica
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b) Importagao (variagdo média nos ultimos 12 meses)
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As exportacdes do Brasil aos paises arabes continuam predominantemente de
produtos basicos e de baixa intensidade tecnoldgica, agrupados principalmente em
alimentos e bebidas para consumo final e para uso na industria, insumos industriais
basicos e elaborados. Nos ultimos 12 meses, as exportagdes de bens de média-alta
intensidade tecnolégica do Brasil aos paises arabes alcangaram um crescimento médio
de 14,5%. Destacaram-se as vendas de outros tubos de a¢o, ouro em barras, fios e perfis,
querosene de aviagao e fios de cobre.

Quando observamos as compras brasileiras junto aos paises arabes, podemos verificar
que as importagdes do Brasil cairam ao longo dos ultimos 12 meses, seja pela
perspectiva de intensidade tecnoldgica quanto por fator agregado. Dentro do grupo de
produtos bdsicos e sem classificagdo de intensidade tecnolégica os mais
comercializados pelo Brasil sdao combustiveis e lubrificantes basicos, insumos
industriais basicos, alimentos e bebidas basicos e bens de consumo nao duraveis.



4. PERSPECTIVAS, DESAFIOS E OPORTUNIDADES

A tendéncia a partir da melhora da confianga dos empresarios e consumidores,
acompanhada pela trajetéria de queda da taxa SELIC observadas nos ultimos periodos
indica que podemos esperar um aumento da atividade econémica interna do Brasil g,
consequentemente, das importacdes do Brasil de forma geral, e especificamente dos
paises arabes, que sao um dos principais fornecedores de insumos basicos como
combustiveis minerais e adubos e fertilizantes utilizadas na produgao agricola. Se
forem analisadas as informagdes das importagcdes de combustiveis minerais do Brasil
dos ultimos 5 anos, os arabes foram o segundo maior fornecedor de combustiveis
minerais para o Brasil, atras apenas dos Estados Unidos. Argélia e Arabia Saudita, de
forma independente, estdo entre os cinco principais exportadores para o Brasil.

Evolugao da taxa de juros (Selic) pelo
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A diminuicao de 1,1% na producao industrial do Brasil em 2019 foi muito influenciada
pela tragédia do rompimento da barragem de rejeitos da empresa Vale S.A. na cidade
de Brumadinho (MG) em janeiro de 2019. Entre as atividades econdmicas, a atividade
extrativa exerceu grande influéncia no desempenho meédio da inddustria, j&a que
apresentou queda de 9,7% em 2019, ante o ano de 2018. Além dessa tragédia, tanto o
elevado contingente de desempregados no Brasil como a crise enfrentada pela
Argentina, explicam a queda da producdo industrial no Brasil em 2019. Por nao ser uma
ilha isolada do mundo, tais expectativas emergem do pressuposto de continuidade do

crescimento econdmico mundial, mesmo que a taxas menores.




Desempenho da Corrente Comercial do Brasil
(Principais Parceiros)
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O tamanho das bolhas se refere a participacao do pais na corrente comercial
total do Brasil com o mundo no periodo.

E interessante notar que entre os principais parceiros comerciais do Brasil nesses
dltimos 12 meses, a maior parte das importagcdes dos paises que tiveram um
crescimento na média das exportagdes ao Brasil foram agueles cuja pauta de produtos
vendidos foi majoritariamente formada por bens de média-alta e alta intensidade
tecnoldgica, a exemplo desse grupo de bens representar aproximadamente mais de
80% do total importado da Alemanha e 64% da China. Apesar de serem constituidos de
insumos basicos em alguma proporcao, os bens de média-alta e alta intensidade
tecnoldgica seguem uma dinamica distinta daquela apresentada pelas vicissitudes do
comércio exterior de commodities, dinamica esta que pode ser aproveitada pelo Brasil
junto aos paises arabes no fornecimento de tecnologia aqueles para dar viabilidade a
seus projetos internos de diversificacdo econdmica e seguranga alimentar e, assim, dar
mais sustentacao e forca as exportagcdes do Brasil aos arabes. A grande concentragao
das importacdes do Brasil dos paises arabes em combustiveis minerais e adubos e
fertilizantes (e sua dependéncia do valor do petréleo no mercado internacional),
atrelado a ainda baixa atividade econédmica do Brasil explicam a grande queda das
importacdes vindas dos paises arabes.

Ja pelo lado das exportacdes do Brasil, estas dependem muito do ambiente
internacional e da solugcao de algumas questdes internas ao pais, a exemplo do avanco
das reformas tributaria e da diminui¢cao do denominado “custo Brasil”, que diminui a
competitividade da producgao interna, de maneira a embargar projetos mais vultuosos

de investimentos por parte da iniciativa privada.
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Filial Internacional
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One JLT, 5° andar
Jumeirah Lake Towers
Telefone: 971 4 429 5885
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