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Nas exportacgodes brasileiras para os arabes puderam ser destacados os seguintes crescimentos (%):

1.612% - Ferro-nidbio (US$ 2 milhdes em 2020),
226% - Ouro em barras, fios e perfis de segdo macica (US$ 13,1 milhdes em 2020),
63% - Oleo de milho bruto (US$ 2,1 milhées em 2020),
34% - Outros agUcares de cana (US$ 331,3 milhdes em 2020)

Coronavirus, guerra comercial entre China
e Estados Unidos, tensdes entre Estados
Unidos e Ira e incerteza sobre as
consequéncias da saida do Reino Unido da
Uniao Europeia afetam negativamente a
seguranca das empresas e investidores.

Economias ao redor do mundo iniciam
movimentos de reducao da taxa de juros
para tentar contrabalancear os efeitos
negativos da redug¢ao na producao e do
movimento de turistas (servigos) em seus
respectivos paises.

Continuidade das reformas internas e das
acoes de ajuste fiscal (em um ano de
eleicbes municipais), como sinalizacao para
empresas e investidores ampliarem sua
producao, gerar emprego e impulsionar o
consumo no Brasil.




CONTEXTO GLOBAL E AS LICOES DE CASA DO BRASIL

O ano de 2020 mal comecou e emocdes nao faltaram aqueles que se interessam e/ou
estdo envolvidos no comércio exterior. Do temor de uma escalada nas tensdes entre
Estados Unidos e Ird, o mundo passou para o medo da disseminag¢ao do coronavirus
(COVID-19) e a extensdo/intensidade de seu impacto na economia mundial. O receio
maior recai sobre a China, pais de origem desse virus, que tem uma participacao cada
vez maior na cadeia de suprimentos, seja no fornecimento de insumos para a industria
mundial (matéria-prima, bens intermediarios e maquinas e equipamentos,
principalmente para as industria de computadores, eletrénicos, farmacéutica e de
equipamentos de transporte) ou no seu papel de um dos maiores importadores
mundiais de commodities. Soma-se a este contexto as incertezas geradas pela guerra
comercial entre Estados Unidos e China e sobre o desenrolar da saida do Reino Unido
da Uniao Europeia.

A globalizagao, se por um lado agilizou e ampliou o comércio internacional, por outro,
foi também uma das razdes da rapida disseminagao deste virus ao redor do mundo,
seja por meio do turismo de negocios ou de lazer. A Agéncia das Nagdes Unidas para o
Comeércio e o Desenvolvimento estima que sé em fevereiro o impacto da paralizacéo da
producdo na China tenha causado uma perda estimada de US$ 50 bilhées ao redor do
mundo.
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Tais impactos negativos afetaram a confianca das empresas e do mercado financeiro,
além de causar embargos ao acesso de insumos para producao € nos gastos de turistas,
importante fonte de recursos para muitos paises. A consequéncia foi a revisao para
baixo das expectativas para o desempenho do PIB em 2020, mesmo com a ja realizada
ou esperada realizacao de politicas monetarias expansionistas (Queda da taxa de juros)
nas economias mMmais desenvolvidas. O Federal Reserve, Banco Central dos Estados
Unidos, por exemplo, realizou um corte de 0,5 pontos percentuais na sua taxa basica de
juros (o maior corte realizado desde a crise financeira de 2008). Até o momento, esse
movimento foi seguido também pela Ardbia Saudita, Bahrein e Emirados Arabes
Unidos.

Mesmo que tais revisdes nao gerem uma expectativa de queda do PIB mundial, mas
sim uma reducao de seu crescimento esperado, os contextos externo e interno
demandam que o Brasil continue no caminho de melhorar a competitividade de sua
producao, uma vez que, somente uma moeda mais desvalorizada (que torna a
producao nacional relativamente mais “barata” no exterior) ndao sera suficiente para
ampliar as vendas aos paises arabes, como pode-se verificar a partir da analise do
tempo/custo para exportar e da expectativa de desvalorizacdo cambial das moedas de
NOSSOS principais concorrentes no mercado arabe de alimentos e bebidas.

Principais Expectativa Cambial Tempo para exportar Custo para exportar
Fornecedores plople] (horas) (USs$)
Brasil Desvalorizacao 61 1.088
india Desvalorizacdo 64 270
Estados Unidos - 4 285
Turquia Desvalorizacao 14 395
Franca Valorizacéo 1 0]
Russia Desvalorizacao 91 672

Fontes: FMI e Banco Mundial

Pela otica interna do Brasil, as expectativas estdo muito atreladas a continuidade das
reformas e a perseveranca nos ajustes fiscais necessarios na economia brasileira,
principalmente em um ano de eleicdes municipais, que tendem a diminuir a produc¢ao
do Legislativo e do Executivo no Brasil. A ociosidade da capacidade produtiva e o baixo
ritmo da criacao de empregos com carteira assinada. O PIB do Brasil ndao tende a ser
muito afetado pelo desenrolar do coronavirus dado o fato da baixa participacao das
suas exportacdes e importacdes totais na formacao de seu produto interno bruto.




COMERCIO EXTERIOR

Neste comeco de ano, ja podemos vislumbrar as dificuldades que o Brasil enfrentara no
decorrer do ano para ampliar o seu comércio exterior. Entre janeiro e fevereiro no
comércio total do Brasil com o mundo, as exportacdes diminuiram 8,5%; as
importagdes, 0,6%; a corrente comercial, 49% e o saldo comercial (mesmo
superavitario), 54,7%. O Brasil vendeu US$ 30,9 bilhées, comprou US$ 28,6 bilhdes,
alcancando uma corrente comercial de US$ 59,5 bilhées e um superdvit de US$ 2,2
bilhdes nesse periodo.
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Pode-se observar a partir dos graficos da exportagcao e importagao do Brasil com o
mundo e com os paises arabes uma clara tendéncia de diminui¢cao dos valores
comercializados a partir de novembro de 2019 (valores abaixo de 100), movimento este
que se observa também no inicio de 2020.




Desempenho comparado dos principais parceiros comerciais
do Brasil em 2020.
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Variagdo Média das Importacdes do Brasil (20/19)

O tamanho das bolhas reflete o valor da corrente comercial
do Brasil com o respectivo pais.

O grupo de paises arabes se manteve como o terceiro principal destino das exportacoes
do Brasil em 2020 (US$ 1,6 bilh&o), ficando atras de China (US$ 8,2 bilhdes) e Estados
Unidos (US$ 3,3 bilhoes) e foi o sexto principal fornecedor das importacdes brasileiras
(US$ 694 milhdes), depois de China (US$ 7,4 bilhoes), Estados Unidos (US$ 5,8 bilhées),
Alemanha (US$ 1,7 bilhdo), Argentina (US$ 1,4 bilhdo) e India (US$ 782 milhdes).

A corrente comercial formada pelo Brasil e pelos arabes alcancou US$ 2,3 bilhdes até
fevereiro de 2020. Tal relacao sé foi menor do que a estabelecida pelo Brasil com a China
(US$ 15,6 bilhdo), Estados Unidos (US$ 9,1 bilhdes), Argentina (US$ 2,8 bilhdes) e
Alemanha (US$ 2,4 bilhoes).

O contexto internacional mais adverso também pode ser visto pela analise do
comportamento das exportagcdes e das importacdes do Brasil com os 10 principais
parceiros comerciais em 2020. Somente as exportagcdes para a China e para a Espanha
aumentaram, enquanto as importacdes do Brasil dos Estados unidos e da India foram
as Unicas com variagao positiva no periodo, frente os dois primeiros meses de 2019. Se
0s paises arabes como um todo comprou do e vendeu para o Brasil menos em 2020,
algumas nacgdes da regiao, por sua vez, importaram e exportaram mais neste ano do
que no mesmo periodo de 2019. Sao elas o Djibuti, as Ilhas Comores, o Iraque e o Sudao.
Com excecgao das Ilhas Comores, uma caracteristica comum dos paises arabes que
aumentaram tanto as exportacdes quanto as importagdes com o Brasil € que o Djibuti,
o lraque e o Sudao apresentaram cum crescimento médio positivo quando olhamos
para as exportacdes de produtos de alto e média-alta intensidade tecnoldgica. O
aprofundamento das relagcdes comerciais para além do mercado de commodities se
apresenta como um caminho importante para a solidificacdao do Brasil como parceiro
cada vez mais estratégico dos paises arabes no comeércio exterior.




a) Exportacao (variagao mesmo periodo de 2019).

DESTAQUES DAS EXPORTAGOES DO BRASIL AOS PAISES ARABES ENTRE JANEIRO E FEVEREIRO DE 2020

MAIORES COMPRADORES DESTAQUES DE CRESCIMENTO
VARIACAO 20/19 Us$ MILHOES
Arabia Saudita US$ 343,33 | +16,5% Bahrein +49,6% | US$ 112,76
Emirados Arabes Unidos US$ 254,74 | -28,9% Kuwait +39% | US$ 39,64
Egito US$ 166,43 | -44,3% Ardbia Saudita +16,5% | US$ 343,33
Argélia US$ 143,47 | -23,3% Iraque +9,4% | US$ 78,25
Bahrein US$ 112,76 | +49,6% Libia +100,5% | US$ 50,33

Principais produtos exportados pelo Brasil aos
paises arabes em 2020
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Nota-se o bom desempenho das exportacdes do Brasil aos paises arabes de produtos
semimanufaturados. As exportacdes a aquele destino cresceram 20% entre janeiro e
fevereiro de 2020 frente ao mesmo periodo de 2019, enquanto cairam 17% no total das
exportagcdes desses bens para o mundo. Tal desempenho nas exportacdes aos arabes
podem ser creditados, ao menos em parte, pelo aumento de 1.612% nas exportacdes de
ferro-nidbio (US$ 2 milhdes em 2020), 226% nas exportacdes de ouro em barras, fios e
perfis de secdo macica (US$ 13,1 milhdes em 2020), 63% de dleo de milho bruto (US$ 2,1
milhdes em 2020) e pelo crescimento de 34% de outros agUcares de cana (US$ 3313
milhées em 2020).
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A receita e a quantidade das exportacdes do Brasil aos paises arabes nos primeiros dois
meses de 2020 cairam, respectivamente, 17% e 33%. Foram US$ 1,6 milh&o e 5,3 milhdes
de toneladas vendidas neste ano. Pelo lado positivo, a receita com as vendas de acucar
aumentou 35% (chegando a US$ 343 milhdes) enquanto a quantidade embarcada foi
32% superior (1,2 milhao de toneladas). Ja as vendas de milho foram 58% e 59% menores
na receita e na quantidade embarcada. Foram vendidos US$ 81,4 milhdes, equivalente
a 469 mil toneladas de trigo aos arabes. Os baixos estoques da commodity no comego
de 2020 apds um ano de 2019 de grande volume de exportacao (crescimento de 44% sé
quando olhamos para o conjunto de paises arabes) e precos mais atrativos da sua
comercializagdo no mercado interno explicam parte dessa contragao observada nos
primeiros dois meses de 2020.




b) Importacao (variagdo mesmo periodo 2019)

DESTAQUES DAS IMPORTAGOES DO BRASIL DOS PAISES ARABES ENTRE JANEIRO E FEVEREIRO DE 2020

MAIORES VENDEDORES DESTAQUES DE CRESCIMENTO
VARIACAO 20/19 US$ MILHOES
Arabia Saudita US$ 269,86 | -27,6% Catar +412% | US$ 50,90
Argélia US$ 138,37 | -67,4% Jordania +260,2% | US$ 1,21
Marrocos US$ 92,89 | +1,2% Libano +212% | US$ 1,36
Emirados Arabes Unidos US$ 67,15 | -34,5%
Catar US$ 50,90 | +41,2%

Principais produtos Importados pelo Brasil
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As quedas de 55% nas despesas e 54% no volume importado pelo Brasil de
combustiveis minerais dos paises arabes refletem, por um lado, os precos menores
dessa commmodity no mercado internacional e, por outro, o reduzido ritmo da atividade
econdmica do Brasil. Foi importado 325,2 milhdes e 639,7 mil toneladas desse produto
nos dois primeiros meses de 2020. O PIB do Brasil cresceu 1,1% em 2019, frente ao
crescimento de 1,3% entre 2018 e 2017. Com exceg¢ao da queda do consumo do governo
(reduzido em vista dos ajustes fiscais), a agricultura cresceu 1,3% (destaque para a
producao de milho, algodao, feijao e laranja); a industria, 0,5% (destaque para o setor de
eletricidade e gas, agua, esgoto e atividades de gestao de residuos, além de fabricagcao
de produtos de metal, alimentos, bebidas e derivados do petrdleo.), os servicos, 1,3%
(com destaque para as atividades de informacao e comunicagao, atividades
imobiliarias, comércio e servicos financeiros, de seguros e transporte, armazenagem e
correio), o consumo das familias, 1,8% e, a formacao bruta de capital fixo, 2,2%, em
relagao ao ano de 2018.

Os parceiros comerciais para o Brasil no Mercosul, notadamente a Argentina, ainda se
deparam com sérios problemas econdmicos e a recessao Vverificada |a afeta
negativamente o desempenho da industria nacional e, consequentemente, da geragao
de emprego e o aumento das importagcdes de combustiveis minerais.
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